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Une deuxième vague qui pèse sur l’économie 
mondiale

Deuxième vague entraîne un retour des mesures de confinement en 

novembre, après octobre encourageant. 

Les pays européens et les USA ont des stratégies variées face à l’

épidémie, qui se reflètent sur leurs économies

Un horizon qui s’éclaircit sur certains points  : début des campagnes 

de vaccination ; transition présidentielle aux USA terminée

Mais une nouvelle incertitude avec les variants anglais et sud-africain



L’activité loin de son niveau d’avant crise...



… et qui décroche au T4 du fait de nouvelles 
restrictions

France : couvre feu, bars et restaurants fermés, mais réouverture des 
“non-essentiels”

UK : reconfinement en novembre, et système de zones permettant à 
certains commerces de rouvrir en décembre

Italie : couvre-feu national + confinement de 5 régions

Espagne : Confinement de Madrid et Navarre

Allemagne : fermeture des “non-essentiels” mi-décembre, renforcement des 
restrictions

USA : stratégies locales moins contraignantes qu’en Europe, mais record de 
contaminations suite à Thanksgiving



Des restrictions qui impactent différemment les 
économies



Des restrictions qui impactent différemment les 
économies



L’économie française subit la 2e vague de plein 
fouet

Chute de l’activité au T2 (-18,9% par rapport au T4-2019) puis 

reprise au T3 (écart ramené à -3,7%). Au T4  l’écart d’activité 

retomberait à -12%, soit une contraction du PIB à -9 % au total en 

2020. 

Pour 2021, les aléas sont immenses, entre une campagne de 

vaccination porteuse d’espoir mais dont le rythme est encore 

inconnu, et les variants qui augmentent la contagiosité du Covid. 



Baisse de l’activité en novembre, mais moindre 
que lors du 1er confinement



Un effet marqué dans certains secteurs



Un effet marqué dans certains secteurs



Le pouvoir d’achat résiste grâce aux mesures 
gouvernementales



Le pouvoir d’achat se maintient grâce aux 
mesures gouvernementales


