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Une deuxieme vague qui péese sur I'économie
mondiale

Deuxieme vague entraine un retour des mesures de confinement en
novembre, apres octobre encourageant.

Les pays européens et les USA ont des stratégies variées faceal’
épidémie, qui se refletent sur leurs économies

Un horizon qui s’éclaircit sur certains points : début des campagnes
de vaccination ; transition présidentielle aux USA terminée

Mais une nouvelle incertitude avec les variants anglais et sud-africain



L 'activité loin de son niveau d'avant crise...

1 - La production industrielle se reprend progressivement,

mais demevure a des niveaux inférieurs a 2019
en glissement annuel, en %
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Sources : Eurostat, Istat, ONS, Destatis, INE, Federal Reserve Board




.. et qui décroche au T4 du fait de nouvelles
restrictions

France : couvre feu, bars et restaurants fermés, mais réouverture des
“non-essentiels”

UK : reconfinement en novembre, et systeme de zones permettant a
certains commerces de rouvrir en décembre

Italie : couvre-feu national + confinement de 5 régions
Espagne : Confinement de Madrid et Navarre

Allemagne : fermeture des “non-essentiels” mi-décembre, renforcement des
restrictions

USA : stratégies locales moins contraignantes qu’en Europe, mais record de
contaminations suite a Thanksgiving



Des restrictions qui impactent différemment les
economies

2 - Les indices PMI dans les services témoignent d’un climat conjoncturel plus dégradé

en Europe qu’aux Etats-Unis
indice PMI (en niveau)

- France — Italie Royaume-Uni
— Allemagne - Espagne = Etats-Unis
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Source : Purchasing Manager’s Index, IHS Markit




Des restrictions qui impactent différemment les
economies

4 - La fréquentation des commerces de détail hors alimentaire et des lieux récréatifs rebondit

début décembre dans les pays ou les restrictions sanitaires ont été allégées
en %

- France — Italie Royaume-Uni
— Allemagne - Espagne — Etats—-Unis
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Lecture : la fréquentation des commerces de détail hors alimentaire et des lieux récréatifs en France était inférieure le 6 décembre de 28 % en moyenne

mobile sur 7 jours par rapport a la valeur médiane calculée par Google entre le 3 janvier et le 6 février.
Note : La date du dernier point est le 6 décembre.




L'économie francaise subit la 2e vague de plein
fouet

Chute de I'activité au T2 (-18,9% par rapport au T4-2019) puis
reprise au T3 (écart ramené a-3,7%). Au T4 I'écart d’activité

retomberait a -12%, soit une contraction du PIB a -9 % au total en
2020.

Pour 2021, les aléas sont immenses, entre une campagne de
vaccination porteuse d’espoir mais dont le rythme est encore
inconnu, et les variants qui augmentent la contagiosité du Covid.



Baisse de 'activité en novembre, mais moindre
que lors du ler confinement

3 - Indicateur de temps total hebdomadaire passé chez soi
et pertes d’activité mensuelle estimées et prévues

en écart par rapport & une situation normale

B Perte d'activité globale estimée puis prévue (%)
= Indicateur Google mobility residential (signe inversé)

Avr. Juin Juil. Aoat Sept. Oct. Nov. Déc.

Mars
Lecture : durant la premiére semaine de décembre, le temps passé chez soi a été supérieur de 10 % par rapport & une situation normale.
Note : les données de |'indicateur sont actuellement disponibles jusqu’au 6 décembre. Les valeurs hebdomadaires sont la moyenne des valeurs quotidiennes
de l'indicateur.

Source : Google Maps Mobility




Un effet marqué dans certains secteurs

6 - Pertes d’activité mensuelles estimées puis prévues dans l'industrie
écart d’activité économique par rapport au quatrieme trimestre 2019, en %
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= Industrie
Industrie agro-alimentaire

— Cokéfaction et raffinage

- Biens d'équipements électriques, électroniques, informatiques
Matériels de transport

= Autres branches industrielles
Energie, eau, déchets

-80

Janv. Févr. Mars Avr. Mai Juin Juil. Aodt Sept. Oct. Nov. Déc. Janv. Févr. Mars Avr. Mai
2020 2021

Prévisions au-dela du pointillé
Lecture : au quatriéme trimestre 2020, "activité économique dans la branche de la fabrication de matériels de transport serait en retrait d’environ 19 % par
rapport au niveau du quatrieme trimestre 2019.

Sources : Insee, Dares, enquéte Acemo-Covid, calculs Insee & partir de sources diverses




Un effet marqué dans certains secteurs

7 - Pertes d’activité mensuelles estimées puis prévues dans les services
écart d’activité économique par rapport au quatriéme trimestre 2019, en %
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‘,/ - Services princip. marchands i
Commerce :
—Transports et entreposage |
— Hébergement et restauration |
Information et communication
— Activités financiéres '
Activités immobilieres
Services aux entreprises i
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Prévisions au-dela du pointillé
Lecture : au quatriéme trimestre 2020, I'activité économique dans la branche de |’hébergement-restauration serait en retrait d’environ 63 % par rapport au
niveau du quatrieme trimestre 2019.

Sources : Insee, Dares, enquéte Acemo-Covid, calculs Insee & partir de sources diverses




Le pouvoir d'achat résiste grace aux mesures
gouvernementales

Le pouvoir d’achat diminuerait légérement en 2020
évolution annuelle en %, contributions en points
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— Pouvoir d’achat

BRevenus d’activité B EBE des ménages purs Impéts et cotisations
Prestations sociales Revenus de la propriété Prix a la consommation des ménages

2017 2018 2019 2020
Prévisions au-dela des pointillés

Lecture : en 2020, le pouvoir d’achat des ménages diminuerait de 0,3 %. La principale contribution & cette baisse serait celle des revenus d’activité, qui
s'éléverait a —3,4 points.
Source : Insee




Le pouvoir d'achat se maintient grace aux
mesures gouvernementales

4 - Montants hebdomadaires de transactions par carte bancaire CB et de ventes
par la grande distribution, pour divers types de biens et services
glissement annuel en %

- Carburant - Restauration Habillement—-chaussure
Hébergement Equipement du foyer = Alimentation
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Lecture : lors de la semaine 49 (30 novembre — 6 décembre), les montants de transactions par carte bancaire CB dans |’habillement-chaussure étaient
supérieurs de 59 % au montant de la semaine 49 de 2019. Les traits verticaux indiquent les dates de fermeture et réouverture des commerces « non

essentiels » lors des deux confinements.
Note : la dynamique de ces montants de transaction peut traduire, & partir du mois de mars, un plus fort recours aux paiements par carte bancaire, cette tendance

étant corrigée dans |'estimation des pertes ou surcroit de consommation par rapport au niveau d’avant-crise.
Sources : Cartes Bancaires CB, données de caisse d’enseignes de la grande distribution (pour I’alimentation), calculs Insee




