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Croissance dans les principales économies

Au premier trimestre 2022, le PIB a ralenti ou reculé dans les pays occidentaux

variationwu PIB par rapport au quatrieme trimestre 2019, en %
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Une inflation mondiale qui ne faiblit pas

Début 2022, I'inflation continue a progresser dans les économies occidentales

inflation en glissement annuel, en %
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Note : Eurostat fournit un indicateur d'indice des prix a la consommation harmonisé entre les pays de 'Union européenne et les Etats-Unis, mais les don-
nées pour le Royaume-Uni s'arrétent fin 2020 avec le Brexit. Pour le Royaume-Uni, l'indice est donc I''PC non harmonisé fourni par 'ONS britannique.
Dernier point : avril 2022 pour les Etats-Unis, mai 2022 pour les autres pays.
Lecture : en avril 2022, aux Etats-Unis, les prix & la consommation étaient supérieurs de 8,8 % a leur niveau d'avril 2021.
Source : Eurostat, ONS




Inflation toujours portée par les matieres
EINIEIES

Cours du pétrole (Brent) en dollars et euros
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Dernier point : 21 juin 2022.

Lecture : au 21 juin 2022, le prix du baril de Brent s'est établia 114,9 $.

Source : Commodity Research Bureau
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Inflation toujours portée par les matieres
EINIEIES

Indices des prix des matieres premiéres importées en France

indice mensuel - en euros - base 100 en 2010
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Dernier point : mai 2022.
Lecture : en mai 2022, l'indice des prix en euros des matiéres alimentaires a atteint 200,7.
Source : Insee




Les difficultés d'approvisionnement persistent

En mai 2022, les indices PMI de délais de livraison d'intrants s’améliorent |égéerement,
mais la situation reste dégradée en lien en lien avec la situation en Chine et en Ukraine

indice PMI, en niveau
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Lecture : en France, en mai 2022, l'indice PMI de délais de livraison d'intrants dans l'industrie manufacturiére est a 30, nettement en dessous du seuil d’ex-
pansion de 50, signalant un allongement des délais de livraison des intrants.
Source : Purchasing Manager's Index, IHS Markit




En France, la guerre en Ukraine a des effets
spécifiqgues selon les secteurs

Part d’entreprises déclarant des difficultés d’approvisionnement en mai 2022, et degré
de lien éventuel avec la guerre en Ukraine - sous-secteurs industriels

en % des réponses pondérées par le chiffre d’affaires
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Note : lorsqu'une entreprise déclare étre limitée dans sa production par des difficultés d’'approvisionnement mais ne répond pas a la question sur le lien
entre ces difficultés et la guerre en Ukraine, on considére que ces derniéres ne sont pas liées a la guerre en Ukraine. Ce cas de figure ne concerne que

1 % des entreprises interrogées.
Par ailleurs, les entreprises déclarant que leurs difficultés d'approvisionnement sont liées a la fois directement et indirectement a la guerre en Ukraine

sont classées ci-dessus parmi celles déclarant des difficultés directement liées a la guerre.
Données non désaisonnalisées.
Source : Insee, enquétes de conjoncture




Vers une normalisation des politigues monétaires
SOus contraintes ?

Hausse des taux directeurs de la BoE fin 2021, de la Fed début 2022, fin des
achats d’actifs

BCE plus attentiste car l'inflation en Zone Euro est davantage importée ;
toutefois fin du programme d’achats d’actifs en juillet 2022

Apreés une décennie de mesures “non conventionnelles” (quantitative easing),
des signes d’'une politique monétaire qui serait moins accommodante.

Ce resserrement entraine notamment une hausse des taux des obligations d’
état



En France, une situation économique sous
tensions

Légere contraction du PIB (-0,2 %) au premier trimestre, prévision a +0,2 %
pour le deuxiéme trimestre

La consommation reste stable, plombée par 'inflation. Les échanges
extérieurs marqueraient le pas (exportations de matériels de transport
toujours en difficulté)

Nombre d’emplois toujours en hausse, mais moins dynamique qu’en 2021. Le
ralentissement s'accentuerai au T2. Chémage stable

Toujours une inflation dynamique



Une inflation toujours tres élevée

Inflation d’ensemble et contribution par poste

inflation en glissement annuel, en %, contributions en points
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L'inflation pése davantage sur les ruraux et les
plus agés

Ecart d’inflation a I'inflation d’ensemble, en avril 2022, par type de ménages
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Note : les catégones socio-professionnelies représentées se imitent aux ménages actfs. Champ : France métropolitaine

Lecwre: enavrl 2022, lNinfiation a &€ supéneure de 0,8 point & INnflation d'ensemble, pour les mEnages dont 1a personne de référence a plus de 75 ans. Lalimentation contribue & cetécan
& hauteur de +0,2 point, contre +1,0 point pour l'énargie et —0,2 point pour les biens manufaciirés.

Source : Indices des prix & la consommation, Budget de famile 2017, calkuls Inses




Le revenu des ménages se redresserait au 2nd

semestre 2022

Revenu disponible brut et pouvoir d’achat des ménages (variation annuelles en % et contribution en

points)
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Source : Insee
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Mesures de soutien au revenu des ménages

Salaires (reconduction/extension Pepa, revalorisation du point dindice de la
fonction publigue)

Prestan'pns (revalorisation des retraites, de miri’ma sociaux, de la prime
d'activité et des allocations familiales, aides ciblées pour les dépenses de
carburant et d'alimentation

Prélévements (notamment suppression de la contrib. a I'audiovisuel public)



