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1. Perspective historique et économique

� La crise des subprimes débute à l’été 2007

� Les subprimes : trois facteurs de risques
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• Emprunts accordés aux ménages américains les plus modestes
• Emprunts à taux variables
• Garantie hypothécaire (repose sur la hausse de l’immobilier)

� Titrisation et aléa moral



Crise financière : la bourse chute jusque mi-2009
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1. Perspective historique et économique

� Transmission à l’économie réelle début 2008

� Crise de confiance :
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• Banques => resserrement crédit
• Entreprises => ∆- investissement
• Ménages => ∆+ épargne

� Propagation via échanges commerciaux



Le taux d’épargne à un niveau élevé

6 Note de Conjoncture Décembre 
2011

Source : Insee



Resserrement des conditions de crédit
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Le commerce mondial
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1. Perspective historique et économique

� ∆- échanges commerciaux
� ∆- investissement
� ∆- consommation
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� ∆- PIB (dans économies avancées débute au T2 2008)

� ∆- emploi

� ∆+ chômage



PIB : baisse dès début 2008
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Source : Insee



Taux de chômage à la hausse

Dégradation du marché du travail à partir de début 2008
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1. Perspective historique et économique

� Politiques de relance : fin 2008 – début 2009

• Soutien aux banques
• Soutien aux entreprises
• Investissements d’Etat
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• Investissements d’Etat
• Soutien emploi et consommation des ménages

� Augmentation des dettes souveraines



Dette française
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Source : Insee
*dette brute de l’ensemble des administrations publiques au sens des comptes nationaux



1. Perspective historique et économique

� La crise des dettes souveraines en zone euro

• Débute en 2010 en Grèce et s’accentue à l’été 2011
• Irlande puis Portugal
• Espagne, Italie, France ?
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• Espagne, Italie, France ?

� Mise en place de plans de rigueur



Tensions autour des dettes souveraines en zone euro
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Source : BCE



Les tensions sont localisées dans la zone euro
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Source : Datainsight



2. La crise en PACA
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2. La crise en PACA

� Des évolutions parallèles : hausse du chômage… 

Taux de chômage en %
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Evolution Emploi Salarié marchand non agricole
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2. La crise en PACA

� … et baisse de l’emploi salarié marchand
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Evolution de l'emploi salarié marchand 
dans l'industrie
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2. La crise en PACA

� Dans l’industrie , PACA résiste 
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2. La crise en PACA

� Evolutions comparables dans le tertiaire marchand 

Evolution Emploi Salarié marchand non agricole
dans le tertiaire
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Evolution Emploi Salarié marchand non agricole
dans la construction

104

106

B
as

e 
10

0 
au

 T
1 

20
07

2. La crise en PACA

� Construction : un secteur en difficulté 
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2. La crise en PACA

� Construction : un secteur en difficulté 

Evolution emploi salarié marchand
dans la construction depuis 2001
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2. La crise en PACA

� L’intérim : variable d’ajustement de l’activité 

Evolution de l'emploi salarié marchand
dans l'Intérim
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� FRANCE :

• 4 trimestres de récession (du T2 2008 au T1 2009)

� PACA :

• - 4 250 emplois sur 4 ans (2008 à 2011)

2. La crise en PACA – en quelques chiffres
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• - 4 250 emplois sur 4 ans (2008 à 2011)

- 7 300 emplois sur 2008 puis + 3 050 de 2009 à 2011

• + 2,1 points de taux de chômage sur 4 ans (2008 à 2011)

écart qui se creuse (+ 0,2 point) avec le taux national



3. La crise : aujourd’hui et demain…
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3. La crise : aujourd’hui et demain

� Les derniers chiffres nationaux :

• + 0 % de PIB au T1 2012
• + 0,1 % emploi salarié au T1 2012
• le taux de chômage repart à la hausse• le taux de chômage repart à la hausse

• climat des affaires à un niveau bas
• lente amélioration du moral des ménages
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3. La crise : aujourd’hui et demain

Indicateur de climat des affaires - France

Source : Insee, enquêtes de conjoncture



3. La crise : aujourd’hui et demain

Indicateur synthétique de confiance des ménages - France

Source : Insee, enquêtes de conjoncture



Conclusion

� Des incertitudes qui perdurent en zone euro

� Un début de retournement conjoncturel aux EU� Un début de retournement conjoncturel aux EU

� Incertitudes : prix pétrole, économie chinoise => aléas 
importants autour des prévisions



Merci de votre attention
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