L'inflation reflue, la croissance hésite

OPC - Présentation de la note de
conjoncture nationale Insee




CONTEXTE INTERNATIONAL




B Les principales économies mondiales
Insee “== évoluent en ordre dispersé

» 4. Croissance passée et prévue du PIB dans les principales économies

(variations trimestrielles et annuelles - pour les quatre derniéres colonnes - en %)

2021 2022 2023
2020 2021 2022 2023
T T2 T3 T4 T1 T2 T3 T4 T1 T2 13 T4

France 0,0 1,0 3.1 0,5 -0.1 0.5 0,2 0,0 0,2 0.1 0.1 0,2 -1.7 6,4 2,5 0,6
Allemagne -1.5 1.9 0.8 0,0 1,0 -0,1 0,5 -0,5 -0.3 0,2 0,1 0,1 4,1 2,6 1,9 -0,3
ltalie 0,5 2,5 29 0,9 0.1 1,0 04 -0.1 0.6 0,3 0.2 0,2 -9,0 7,0 3,8 1.3
Espagne -0,2 1.4 3.1 2,3 0.4 2,5 0.4 0.4 0.5 0.4 0.2 0.2 -11.3 5,5 55 2,0
Royaume-Uni -1,1 6,5 1.7 1.5 0.5 0.1 -0,1 0.1 01 0.1 0.1 0.1 -11,0 7.6 4,1 0,3
Etats-Unis 1.5 1.7 0,7 1.7 -0,4 -0,1 0,8 0,6 03 0,3 0,2 0.2 -2,8 59 2,1 1,5
Chine 0,7 1.6 0.4 1.6 0.8 -2.3 3.9 0.6 2,2 0.6 0.6 0.6 1.8 8,9 3,0 50

Previsions.
Source : Insee, Destatis, Istat, INE, ONS, BEA, NBSC, prévisions Insee.



B L'inflation reste relativement élevée dans les économies occidentales,
Insee mais a amorce un reflux

» 3. Méme s’ils apparaissent en recul en glissement annuel, les prix continuent a progresser en niveau

(indice des prix a la consommation harmonisé, glissement annuel) (indice des prix a la consommation harmonisé, base 100 en 2019)
12 12 420 120

== France

== France

= Allemagne All /
0 _ ] 10 = Allemagne

= |talie = |talie

Espagne e Espagne ™

8 Royaume-Uni 8 Ropa?Jme—Uni |

= Etats-Unis - Eta)is—Unis

110

4 4
105 105
2 2
0 g 100 100
Y s
2019 2020 2021 2022 2023 2019 2020 2021 2022 2023

Dernier point: mai 2023.
Source : Eurostat, ONS, calculs Insee.



CONTEXTE FRANCE




En France, les enquétes de conjoncture de mai 2023 suggerent un ralentissement

Ira ===€onjoint de 'activité économique et des prix de vente pratiqués par les entreprises
-

» 3b. Climat des affaires en France et climat
sectoriel dans l'industrie et les services

(normalisé de moyenne 100 et d'écart-type 10)
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Dernier point : mai 2023.
Lecture : lindicateur synthétique de climat des affaires dans I'industrie

manufacturiére s'élevait a 99 points en mai 2023, au-dessous de sa

moyenne de longue période (100).
Source : enquétes de conjoncture, Insee.
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» 4a. Soldes d’opinion sur les évolutions des prix
de vente au cours des trois prochains mois

(soldes d’opinion mensuels, CVS, en points)
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Dernier point : mai 2023.
Source : enquétes mensuelles de conjoncture, Insee.



B...... L’emploi salarié continuerait de ralentir

Insee

Emploi salarié
Variation entre la fin du trimestre et la fin du trimestre précédent, en milliers d’emploi
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B Le taux de chomage resterait stable
Insee a I’horizon de la prévision

Taux de chdémage au sens du BIT

Moyenne trimestrielle en % de la population active
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D L’inflation refluerait d’ici la fin de I'année (+4,4 % prévu en décembre),
Insee principalement par effet de base sur l'inflation alimentaire

Inflation d’ensemble

(glissement annuel de I'lPC en % et contributions en points)
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SYNTHESE DES PREVISIONS




B..... Principales prévisions de la Note de conjoncture
Insee L'inflation reflue, la croissance hésite

REFLUX DE L’INFLATION D’ENSEMBLE CROISSANCE : POSITIVE MAIS MODESTE
PREVU AU SECOND SEMESTRE 2023 +0,1 % prévu au T2 2023

+4,4 %: glissement annuel des prix a la +0,1 % prévu au T3 2023

consommation prévu pour décembre +0,2 % prévu au T4 2023

2023 Croissance annuelle : +0,6 % prévu pour 2023
STABILISATION DU POUVOIR D’ACHAT DES MARCHE DU TRAVAIL : RALENTISSEMENT
MENAGES PAR UNITE DE CONSOMMATION Emploi total : +0,1 % prévu par trimestre

PREVUE AU S2 2023 APRES UN RECUL AU S1 +175 000 créations nettes sur un an fin

Prévision pour I'ensemble de I'année 2023 : 2023

_y . o
0,0 % par unité de consommation Stabilité du taux de chémage (7,1 %)



B...... Principaux aléas

Insee

NATIONAUX

— Arbitrage consommation/épargne des ménages

— Comportement de marges des industries agro-alimentaires et des
distributeurs

INTERNATIONAUX

— Chronique du resserrement monétaire dans les pays occidentaux et vitesse
de transmission a I’économie réelle

— Rythme a venir de la croissance chinoise
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